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Geschéaftsentwicklung im Uberblick

in Mio EUR 30.6.2011| 31.12.201030.6.2010| 31.12.200
Darlehenszusagen 111,5 297.,4 113,0 201,1
davon

Immobilienkredite 101,5 250,3 89,5 195,0

Schiffsfinanzierungen - - -

Kommunalkredite 10,0 47,1 23,5 6,1
Schuldverschreibungsabsatz 99,9 241,6 81,8 1925
Bilanzsumme 1.653,2 1.551,1 1.688,3 1.775,1
Gesamtvolumen 1.695,5 1.658,0 1.756,8 1.806,3
Haftendes Eigenkapital 79,7 79,7 79,7 79,7
Jahresiberschuss 2,5 4,3 2,0 3,9
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Organe

Aufsichtsrat

Dr. Christian Olearius, Vorsitzender
Sprecher der personlich haftenden GesellschafteBdakhauses
M.M.Warburg & CO KGaA

Prof. Dr. Ernst-Wilhelm Zachow, stellvertretendeasrsitzender
Vorsitzender der Vorstande der Landeskrankenhilf¢ 8/G. und der Landeslebenshilfe
V.V.a.G.

Jurgen Grieger
Mitglied des Vorstandes der Deutschen Hypothekekpactien-Gesellschatft) i.R.

Vorstand
Thomas Buer - Sprecher -
Thomas Schulze
Treuhander

Dr. Inga Schmidt-Syal3en
Vorsitzende Richterin am Hanseatischen Oberlandietge R.

Ingo Alpers (Stellvertreter)
Wirtschaftsprifer, Steuerberater
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Zwischenlagebericht zum 30. Juni 2011

Nach der Krise der Vorjahre hatten sich die wirtdttithen Rahmenbedingungen im letzten Jahr
weltweit schneller als erwartet verbessert. Anfdeg Jahres war man dann allerdings schon zu-
mindest fur Deutschland von einer VerlangsamungAtestieges im Bruttosozialprodukt ausge-
gangen. Mittlerweile sind viele Volkswirte beredsr Meinung, dass die Konjunktur in Europa
ihren Hohepunkt durchschritten hat und eine erhdhtsicherheit aufgrund der Wachstumsab-
schwachung sowie der Verschuldenskrise zu beolbaditdn den USA haben sich die Fruhindi-
katoren in den letzten Monaten verschlechtert. dégidet unter den Folgen des Erdbebens und in
den Schwellenlandern hat sich das Wachstum gldistdageschwéacht. Zudem geraten die welt-
weiten Verschuldensprobleme immer starker auchemFkbkus der Verbraucher und schiren zu-

satzliche Unsicherheit.

Die Immobilienmarkte haben sich in Deutschland msten Halbjahr 2011 positiv entwickelt. Das

Transaktionsvolumen, wie auch das Preisniveaggeistiegen. Bei Wohnobjekten ist beispielswei-
se eine Angebotsverknappung von Anlageobjektebesmndere in den Ballungszentren, nicht zu
Ubersehen. Im Schifffahrtsbereich setzt sich tedajeso zum Beispiel bei den Containern, die im
letzten Jahr zu beobachtende Entspannung fort.e8dogreiten allerdings der Tanker- und der
Bulkerbereich, wo erhebliche Uberkapazitaten misgrechenden Auswirkungen auf die Preise

zu beobachten waren.

Trotz der erfreulichen Entwicklung des deutschembhilienmarktes halten wir es insgesamt

unverandert fir erforderlich, vorsichtig und mit gebotenen Zuriickhaltung zu agieren.
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Die geschéftliche Entwicklung der Bank verlief imsten Halbjahr weiterhin positiv und lag Gber
unseren vorsichtigen Planungen. Unsere konserv@gsehaftspolitik, die das Eingehen von En-
gagements, z. B. im subprime-Bereich oder Invesi#in in Auslandsanleihen oder anderer
Spread-Produkte von vorneherein verbietet, hat wietter ausgezahlt. Im Immobilienkreditbe-

reich mit dem Fokus auf das kundenorientierte omikne Geschéaft mit Einzelabschnitten zwi-
schen EUR 1 Mio. und EUR 10 Mio. lag das Zusagewelu von EUR 102 Mio. Uber dem ver-

gleichbaren Vorjahreswert von EUR 90 Mio. Der Kibdstand stieg von EUR 1.219 Mio. auf

EUR 1.294 Mio., obwohl auch im ersten Halbjahr veileom flir unsere Verhaltnisse relativ hohe
aul3erordentliche Rickzahlungen zu verzeichnen wa&tesitiv wirkte sich das hohe Zusagevo-
lumen aus dem letzten Quartal des Vorjahres agsind&rsten Halbjahr, verbunden mit dem un-

verandert guten Neugeschéft, zu erheblichen Ausmgkh flhrte.

Im Schiffskreditbereich erfolgten auch im erstenlbdiidr 2011 keine Neuzusagen. Gegeniber
dem vergleichbaren Vorjahreswert hat sich der Bestaahezu halbiert und liegt nur noch bei

EUR 30 Mio.

Im Kommunalkreditgeschaft haben wir unveranderh&dbesonderen Aktivitaten ergriffen. Das
Neugeschéft lag bei EUR 10 Mio. und stand im Zusantmang mit dem Ausbau unseres Liquidi-

tatsbestandes.

Die Absatzsituation fur Pfandbriefe sowie erfreliionveise auch fur ungedeckte Schuldverschrei-
bungen, entsprach unseren Notwendigkeiten. Insgesanden knapp EUR 100 Mio. an Titeln
abgesetzt. Es konnten unverandert sdmtliche Refi@amgserfordernisse aus dem Aktivgeschaft

befriedigt werden.
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Die Gewinn- und Verlustrechnung liegt Uber unsdPéanungen und ca. 25 % Uber den Vorjah-
reswerten. Ursache ist insbesondere das Zinsegyebabei konnten Ertrdge aus dem lber den
Planwerten liegenden Immobilienkreditbestand Zus#tzendungen im Rahmen der neuen Vor-
gaben zur Liquiditatsvorhaltung mehr als ausgleicH2ie Kostensteigerung von ca. 5 % ent-
spricht unseren Planungen. Die Risikosituatiorursterandert entspannt. Risikovorsorgeaufwen-
dungen waren nur in geringem Umfange erforderlidhe auch im Vorjahr werden samtliche

Wertpapiere des Liquiditatsbestandes mit Marktkuisewertet.

Zur Beurteilung des Risikomanagements und der itmiRe der Gesamtbanksteuerung vorgehal-
tenen organisatorischen Regelungen verweisen widiatAusfiihrungen im Lagebericht Gber das
Geschaéftsjahr 2010. GroRRere nennenswerte Verargkmuder im Lagebericht zum 31. Dezember

2010 dargestellten Risikouberwachungssysteme reblemm Berichtszeitraum nicht ergeben.

Die Liquiditatskennziffer lag zum 30. Juni 2011 B¢l2. Die Solvabilitatskennziffer bei 8,95 %.

Im Mai 2011 haben sich das Bankhaus M.M.Warburg @ KGaA und die Landeskrankenhilfe
VVaG grundsatzlich geeinigt, dass die LandeskrahikenvVaG samtliche neue Aktien aus einer
im zweiten Halbjahr durchzufihrenden Kapitalerhdpum Hohe von EUR 26 Mio. Gbernimmt
und danach mit 27,5 % am Kapital der Hypothekentaetiiligt ist. Das hierfur erforderliche
aufsichtsrechtliche Inhaberkontrollverfahren wietzkit durchgefiihrt. Nach Abschluss der Kapi-
talerhohung haben wir bereits einen erheblicheh dler aus den Vorgaben gemaf Basel Il resul-

tierenden zusatzlichen Kapitalerfordernisse, drfll
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Wir gehen davon aus, dass es uns auf der Basis wiigerhin erfolgreichen Immobilienkreditge-
schaftes und dessen Refinanzierung Uber Pfandtaiefe im zweiten Halbjahr gelingen sollte,
unsere vorsichtige Geschaftspolitik erfolgreichidetzen zu kénnen. Aufgrund unserer konserva-
tiven Kreditrisikostrategie sollten die Risikovorgeaufwendungen sich weiterhin auf niedrigem
Niveau bewegen. Insofern sind wir zuversichtlichimzJahresende ein tGber dem Vorjahreswert

liegendes Ergebnis ausweisen zu kdnnen.

Hamburg, den 5. August 2011

Thomas Schulze Thomas Buer
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Halbjahresabschluss

Aktivseite 30.06.2011 31.12.2010
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a] Kassenbestand 1.761.,56 1
b} Guthaben bei Zentralnotenbanken 1525.163.63 1.317
darunter: bei der Deutschen Bundeshank EUR 1.525.163.83
) Guthaben bei Postgiroamtern 0.00 1.526.925,39 1]

~

. Schuldtitel ffentlicher Stellen und Wechsel. die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a] Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen

sowie dhnliche Schuldtitel dffentlicher Stellen 0.00 1]
darunter: bei der Deutschen Bundeshank
refinanzierbar EUR 0,00
b) Wechsel 0.00 0.00 o
darurter: bei der Deutschen Bundesbark
refinanzisthar EUR 0,00
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) Hypothekendarlehen 0,00 o
b} Kommunalkredite 67.651.081.54 §3.894
c) andere Forderungen 31.799.803,99 99.450.885.53 11.040
darunter. taglich fallig EUR 2391207688
gegen Beihung von Wertpapieren
EUR 0,00
4. Forderungen an Kunden
a) Hypothekendarlehen 1.323.963.360.67 1.242 685
b} Kommunalkredite 0.00 1]
c) andere Forderungen 54.689.38 1.324.038.050.05 §.662
darunter. gegen Beleihung won \Wertpapieren
EUR 0,00

L]

. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a] Geldmarktpapiere
&&) von dffertlichen Emittenten

darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank  EUR 0.00 0.00 o
ab) von anderen Emitterten
darunter: beleibbar bei der Deutschen Bundesbank.  EUR 0.00 0.00 0.00 0

b} Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von dffertlichen Emittenten

darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank.  EUR 32.264.835.03 32.264.835.03 32.306
bb) von anderen Emitenten
darunter: beleibbar bei der Deutschen Bundesbank.  EUR 167.074.171.94 167.074.171.94 199.339.006.597 141.782
c) eigene Schuldverschreibungen 0.00 199.339.006.97
Nernbetrag EUR 0,00
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0.00 o
6a. Handelshestand 0.00 0
7. Beteiligungen 0,00 1]
darunter. an Kreditinstituten EUR 000
darurter: an Finanzdienstisistungsinstituten EUR 0,00
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 0.00 0
darunter: an Kreditinatituten EUR 0,00
darunter: an Finanzdienstisistungsinstituten EUR 0,00
9. Treuhandvermogen 24.288.092.15 27.324
darunter: Treuhandkredite EUR 2428803215

10. Ausgleichsforderungen gegen die offentliche Hand
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0

11. Immaterielle Anlagewerte

a) Selbst geschafiene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte ELR 0,00
b) Ertgelich erworbens Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und Shniiche Rechte und
‘Werte sowie Lizenzen an solchen Rechien und Werten EUR 49.144,01
) Geschéfts- oder Firmenwert EUR
d) gelsistste Anzahlungen ELR 48.144.01 14
12. Sachanlagen 72.267.00 72
13. Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital 0.00 1}
darunter: eingefordert EUR 0.00
14. Sonstige Yermogensgegenstande 2.579.527.32 1]
15. Rechnungsabgrenzungsposten
&) aus dem Emissions- und Datlehensgeschitt 1.385.710.17 1.614
b) andere 472531.14 1.858.241.31 a7
16. Aktive latente Steuern 0,00 0
17. Aldiver U iedsk g aus der Vermiig rech q 0,00 o
18. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 0.00 1]
Summe der Aktiva 1.653.202.139.73 1.551.068

1. Eventualverbindlichkeiten

a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln

b) Werhindlichkeiten aus Birgschaften und aus Gewihrleistungsvertragen

c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fir fremde Werbindlichkeiten
2_ Andere Yerpflichtungen

a) Ricknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften

b) Flatzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen

c) Unwiderrufliche Kreditzusagen

Seite 8



Halbjahresabschluss

Passivseite 30.06.2011 31.12.2010
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) begebene Mamenspfandbriefe 71.839.656.78 §4.785
darvon Hypotheken-Namenspiandbriste
EUR 71.839.656,78
davon Schiffshypathekennamenspiandbriste
EUR 000
bj begebene Offentliche Namenspfandbriefe 0,00 0
c) andere Yerbindlichkeiten 353.156.711.03 424.996.567.81 275424
darunter: taglich falig EUR 24.000.633,33
2ur Sicherstellung aufgenommener Darlehen an den Darlehensgeber
auzgehandigte Mamenspfandbriete
EUR 0,00
davon Hypotheken-Namenspfandbriefe
EUR 0,00
davon Schiftshypothekennamenspiandbriete
EUR 0,00
und Offentliche Mamen:pfandbriefe
EUR 0,00
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) begebene Mamenspfandbriefe 570.074.248,32 570 6ES
darvon Hypotheken-Namenspiandbriste
EUR_ 570.014.246,32
davon Schiffshypathekennamenspiandbriste
EUR 0,00
b) begehens Offentliche MNarmenspfandbriefe 93.377.334.056 94609
c) Spareinlagen
ca) mit vereinbarter Kindigungsfrist
von drei Monaten 0.00
chy mit vereinbarter Kindigungsfrist
won mehr als drei Maonaten 0.00 0.00
d) andere Yerbindlichkeiten 164.654.542,87 628.046.125.24 160.664
darunter: taglich falig EUR 0,00
2ur Sicherstellung aufgenommener Darlehen an den Darlehensgeber
ausgehandigte Namenspfandbriete
EUR 0,00
davaon Hypatheken-Namensplandbriefe
EUR 0,00
darvon Schiffshypothekennamenspiandbriste
EUR 0,00
und Offentliche Mamerspfandbriefe
EUR 0,00
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandhriefe 18329619527 161 447
davan Hypothekenpfandbriefe
EUR 193.296.195,27
davan Schiffshypothekenpfandbriefe
EUR 0,00
ab) Offentliche Pfandbriefe 50.264.080.56 71.234
ac) sonstige Schuldverschreibungen 35.232.164.68 275.792.430.51 10.046
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0.00 278.792.430.51 0
darunter Geldmarktpapiere EUR 0,00
Ja. Handelshestand 0,00 1]
4. Treuhandverbindlichkeiten 24.288.092.15 27.324
darunter: Treuhandkredite EUR 24.288.09215
5. Sonstige VYerbindlichkeiten 2.037.634.74 2.478
6. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus derm Emissions- und Darlehensgeschaft B27 115,12 430
b) andere 0.00 627.1156.12 a
ba. Passive latente Steuern 0,00 0
7. Riickstellungen
a) Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche Yerpflichtungen 0.00 i
by Steuerrlickstellungen 0.00 a
c) andere Rickstellungen 55477013 554.770.13 BE4
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Yerbindlichkeiten 23.953.205.55 23953
darunter vor Ablauf von zwei Jahren falig  EUR 127.367.94
10. Genussrechtskapital 27.500.000.00 27.500
darunter uor Ablauf von zwei Jahren filig  EUR 0,00
11. Fonds fur allgemeine Bankrisiken 0,00 a
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 14.000.000.00 19.000
b} Kapitalricklage 20.775.000.00 20.775
c) Gewinnricklagen
&) gesetzliche Ricklage 0,00 i
ch) Riicklage fir Anteile an einem herschenden oder
mehrhetlich beteiigten Unternshmen 0,00 a
o) satzungsmassige Ricklagen 0
cil) andere Gewinnricklagen 100.000.00 100.000.00 100
d) Bilanzgewinn 2.531.246.45 42.406.298.48 0
Summe der Passiva 1.653.202.139.73 1.551.068
EUR EUR Vorjahr TEUR
0.00 0
206.600.45 B35
0.00 206.800.45 a
0,00 0
0.00 0
42.051.584,35 42.051.584.35 106.283
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Halbjahresabschluss G + V

Aufwendungen 30.06.2011 30.06.2010
EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsaufwendungen 24 057 085 70 23.312
2. Provisionsaufwendungen 45223 25 96
3. Nettoaufwand des Handelshestands 0,00 ]
4, Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehilter 1.097 377 23 1.035
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fiir Altersversorgung und filr Unterstitzung 150,105 41 1.247 452 B4 153
darurter: flir Altersversorgung
EUR 259.708,50
b} andere Verwaltungsaufwendungen 1.342. 215 63 2.589.698 53 1.275
5. Abschreibungen und Wertherichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen 29,780 51 26
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 31645 13 a
7. Abschreibungen und Wertherichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufilhrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 0,00 0
8. Abschreibungen und Wertherichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermigen hehandelte Wertpapiere 0,00 0
9. Aufwendungen aus Verlustilhernahme 0,00 ]
10. (weqgqgefallen) 0,00 0
11. Ausserordentliche Aufwendungen 0,00 ]
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,00 ]
13. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 6 ausgewiesen 359,00 a
14. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiithrungs- oder
Teilgewinnabfiithrungsvertrags abgefiihrte Gewinne 0,00 a
15. Jahresiiberschuss 2.531.2938 48 1.985
Summe der Aufwendungen 29.288.073,40 27.882
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Halbjahresabschluss G + V

Ertrage 30.06.2011 30.06.2010
EUR EUR TEUR
1. Finsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 27.044.754 42 25,700
b} festverzinslichen YWertpapieren
und Schuldbuchforderungen 1.806.061 37 28.860.816 79 1727
2. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen
YWertpapieren 0,00 a
b} Beteiligungen 0,00 a
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,00 0,00 u]
3. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiih-
rungs- oder Teilgewinnabfithrungsvertragen 0,00 a
4. Provisionsertrage aus
a) Kreditgeschaft 79.004 20 32
b} Dienstleistungen 232295 A7 311.299 77 285
4. Nettoertrag des Handelshestands 0,00 a
6. Ertrage aus Fuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflosung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft 113.720 00 17
7. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, An-
teilen an verbundenen Unternehmen und wie Anla-
gevermigen behandelten Wertpapiere 0,00 a
8. Sonstige betriebliche Ertrage 12.237 54 121
9. (wegygefallen) 0,00 a
10. Ausserordentliche Ertrage 0,00 a
11. Ertrage aus VYerlustiibernahme 0,00 a
12. Jahresfehlbetrag 0,00 0
Summe der Ertrage 29.288.073.40 27.882
EUR EUR Vorjahr TEUR
1. Jahresiiberschuss 2.631.298 48 1.985
2. Gewinnvortrag aus dem Yorjahr 0,00 0
2.631.298 45 1.985
3. Entnahmen aus der Kapitalriicklage 0,00 i)
2.631.298 45 1.985
4. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a)] aus der gesetzlichen Ricklage 0,00 a
b) aus der Ricklage fir eigene Anteile 0,00 a
c) aus satzungsmaligen Ricklagen 0,00 a
d) aus anderen Gewinnricklagen 0,00 0,00 u]
2.631.298 45 1.985
5. Entnahmen aus Genussrechtskapital 0,00 n}
2.631.298 45 1.985
6. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die gesetzlichen Ricklage 0,00 a
b) in die Ricklage fir eigene Anteile 0,00 0
c) in satzungsmaligen Ricklagen 0,00 a
d) in andere Gewinnricklagen 0,00 0,00 a
2.831.295 45 1.985
7. Wiederauffiillung des Genussrechtskapitals u] u]
8. Bilanzgewinn 2.531.295 42 1.985
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Anhang

ALLGEMEINE ANGABEN

Entsprechend 8 37w WpHG (Wertpapierhandelsgesetsffentlicht die Bank einen
Halbjahresfinanzbericht, der einen Zwischenabsshleinen Zwischenlagebericht sowie
eine "Versicherung der gesetzlichen Vertreterhaint

Der Halbjahresfinanzbericht ist weder entsprect®Bd7 HGB geprift noch einer priferischen
Durchsicht unterzogen worden.

ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Bei der Erstellung des Zwischenabschlusses wuttdeBilanzierungs- und Bewertungs-
methoden grundsatzlich wie im Vorjahr unveranétgefuhrt.

Der Bilanzausweis von Konsortialfinanzierungenadeuzum 31.12.2010 geéndert. In diesem
Zusammenhang erfolgte eine Anpassung der Vorjalemnts.

Die Vorjahreszahlen im Bereich A6/E8 (Ausweis Wéshrungsergebnisses) wurden angepasst.

Der Halbjahresfinanzbericht wird nach den Vordténi des Handelsgesetzbuches, den er-
ganzenden aktienrechtlichen Bestimmungen sowier Beriicksichtigung des Pfandbrief-
gesetzes und der Verordnung Uber die Rechnungejedpr Kreditinstitute (RechKredV)
aufgestellt. Die anzuwendenden Rechnungslegumgksids des DRSC werden beachtet.

Derivative Finanzgeschafte dienen ausschlieBlehAdbsicherung von Zinsanderungsrisiken
und flieBen - wie in der bislang angewandten Bilarungspraxis - in die Gesamtbanksteuerung
ein. Ruckstellungen hierftr waren nicht erfordgrliDie laufenden Zinsen sind - periodenge-
recht abgegrenzt - im Zinsergebnis enthalten.

Beim Ausweis der Risikovorsorge haben wir vonMéglichkeit der Uberkreuzkompensation
aller Aufwendungen und Ertrage gemald 8 340f AB4GB Gebrauch gemacht.

KAPITALRUCKLAGE/GEWINNRUCKLAGE

Kapitalriicklage Gewinnrlicklage

2011 2010 2011 2010
Entwicklung TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand 1.1. 20.775 20.775 100 100
Einstellung im Geschaftsjahr 0 0 0 0
Stand 30.06. 20.775 20.775 100 100
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Gewinn- und Verlustrechnung

ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

01.01.2011 01.01.2010
bis bis
30.06.2011 30.06.2010
TEUR TEUR

Zinsertrage 28.851 27.427
Zinsaufwendungen 24.057 23.312
Zinsuberschuss 4.794 4.115
Provisionsertrage 311 317
Provisionsaufwendungen 48 96
Provisionsiiberschuss 263 221
Zins- und Provisionsuberschuss 5.057 4.336
Wahrungsergebnis -32 121
sonstige betriebliche Ertrage 12 0
Lohne und Gehalter 1.097 1.035
Soziale Abgaben 150 153
Verwaltungsaufwendungen 1.372 1.301
Verwaltungsaufwand Gesamt 2.619 2.489
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge 2.418 1.968
Risikovorsorge -14 -101
Zu-/Abschreibungen auf Ford./bes.WP 128 118
Betriebsergebnis 2.532 1.985
Steuern (ohne Ertragsteuern) 0 0
Ertragsteuern 0 0
abzufihrender Gewinn 2.532 1.985

Bei den sonstigen betrieblichen Ertragen handedieh im wesentlichen um Ertrage aus
Vorjahren und Auflésungen von Rickstellungen.

Im Bewertungsergebnis sind im Wesentlichen Zusbhrgen von zwei Wertpapieren des
Liguiditatsbestandes sowie eine Abschreibung esnastigen Forderung enthalten.

FREMDWAHRUNGSVOLUMINA

30.06.2011 30.06.2010

TEUR TEUR

Forderungen 55.524 85.013
Verbindlichkeiten 54.938 84.475

Alle Fremdwahrungsgrundgeschafte sind durch entberede Kurssicherungsgeschafte
gegen Wahrungsschwankungen abgesichert.
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FINANZDERIVATE

30.06.2011 30.06.2010

TEUR TEUR
Zins-Swaps (gleiche Wahrung) 818.650 777.363
Insgesamt 818.650 777.363

Zinsswaps werden ausschlief3lich zur Absicherungm&insanderungsrisiken im Rahmen
der Gesamtbanksteuerung abgeschlossen.

Das Zinsanderungsrisiko wird fir das Gesamtinsétuaiittelt. Die Zinsswaps flieRen als
zinstragende Position in die gesamte ZinspositemrBank mit ein.

Kundengruppengliederung im Derivatengeschéaft

30.06.2011 30.06.2010

TEUR TEUR

OECD Banken 818.650 777.363
Insgesamt 818.650 777.363

Das Kreditaquivalent (Adressenausfallrisiko) wiath der Laufzeit-Methode ermittelt und
belief sich zum Stichtag 30.06.2011 auf TEUR 19,%a&s 2,43 % des ausstehenden Nominal-
Volumens entspricht. Die Marktbewertung betragt RERI531.

VERBUNDENE UNTERNEHMEN UND BETEILIGUNGEN

30.06.2011 30.06.2010
Forderungen gegentber verbundenen Unternehmen TEUR TEUR
Forderungen ggu. Kreditinstituten 23.912 6.819
Forderungen ggu. Kunden 0 8.767
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen TEUR TEUR
Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten 347.104 256.614
Verbindlichkeiten ggu. Kunden 0 0
Konsortialverbindlichkeiten 32.052 26.967
Treuhandverbindlichkeiten 24.288 30.110

Angaben nach § 28 Pfandbriefgesetz

Die nach § 28 Pfandbriefgesetz vierteljahrlich su¥fentlichenden Angaben sind auf der Home-
page der Bank unter www.warburghyp.de veréffentlich
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Versicherung des Vorstandes geméai § 264 Abs. H&GEB

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemalindemvandenden Rechnungslegungs-
grundsatzen fir die Zwischenberichterstattung adashenabschluss ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-nEinand Ertragslage der Gesellschaft vermit-
telt und im Zwischenlagebericht der Geschaftsvéamschliel3lich des Geschaftsergebnisses und
die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dimsden tatsachlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlist&hancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung der Gesellschaft im verbleibenden Géa#isfahr beschrieben sind.

Hamburg, den 5. August 2011

Thomas Schulze Thomas Buer

Seite 15



M.M.Warburg & CO Hypothekenbank AG

D-20354 Hamburg
Colonnaden 5

Telefon 040/35 53 34-0

Telefax 040/35 53 34-19
E-Mail: warburg.hyp@warburghyp.de

Internet: www.warburghyp.de

Handelsregister Hamburg HRB 58677

Bankleitzahl 202 204 00

Bankverbindung M.M.Warburg Bank
(BLZ 201 201 00) Konto Nr. 1000 116 009
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